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Cétre Consiliul de Administratie si actionarii
FDI ACTIVE DINAMIC, administrat de S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Raport asupra situatiilor financiare individuale

Opinia
SC Ecoteh Expert SRL, am procedat la auditarea situatiilor financiare atasate ale FDI Active Dinamic
(“Fondul”), inscris in Registrut ASF cu nr. CSCOGEDIR/400020 din data de 27.10.2004.

Fondul este administrat de cétre S.A.l. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A., autorizatd ca societate de
administrare a investitiilor prin Decizia CNVM nr. 4551/28.10.1998 si inregistratd in Registrul ASF cu nr.

PJRO55AIR/400015/14.12.2014.

Distributia de titluri de participare la fond se face de ciitre societatea de administrare a fondului — S.A.L
SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. la sediul social din Bd. Dacia nr. 20, clidirea Romana Offices,

sector 1, Bucuresti.

Situatiile financiare atasate ale Fondului cuprind: Situatia pozitiei financiare individuale la 31 decembrie
2025 situatia rezultatufui global, situatia modificirilor capitalurilor proprii, precum si note care includ un
sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

identificarea situatiilor financiare individuale la 31.12.2025:

e Capitaluri proprii 1.012.088 RON
¢ Rezultatul net al exercitiului financiar 143.326 RON

in opinia noastrd, situatiile financiare anexate ale Fondului la 31.12.2025 au fost intocmite in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, sub toate aspectele semnificative, precum si cu
Norma ASF nr. 2/2019 in modificarea si completarea Normei ASF nr. 39/2015. Aceste situatii financiare
prezintd fidel sub toate aspectele semnificative pozitia financiard si performanta pentru exercitiul
financiar si pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd.
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Bazele opiniei

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”), Regulamentul
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind cerinte specifice
referitoare la auditul statutar al entitdtilor de interes publi‘c si de abrogare a Deciziei 2005/909/CE a
Comisiei (,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 din 6 iulie 2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
(,Legea”).

Responsabilitatile noastre, in baza acestor standarde, sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitdtile
auditorului intr-un audit ol situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fatd de societate,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili, emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd
pentru Contabili (,Codul IESBA”), conform cerintelor etice relevante pentru auditul situatiilor financiare in
Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelaite responsabilitati etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA.

n efectuarea auditului nostru am respectat recomandarea Comitetului Organismelor de Supraveghere a
Auditului in Europa (CEAOB), indicatd de Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a Activita{ii de Audit
Statutar (,ASPAAS”) cu privire la dificultatea auditului de a obtine probe suficiente de audit in conditiile pe
care razboiul din Ucraina le-a creat in desfisurarea activitatii de audit. Noi am comunicat eficient, adecvat'si
in timp util cu managementul pentru obtinerea probelor de audit in efectuarea raportului nostru de audit.
Credem ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente gi adecvate pentru a furniza o baza pent(u

opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, prin rationamentul nostru profesional, au fost cele mai
semnificative in auditul situatiilor financiare al perioadei curente. Aceste aspecte au fost .abordate In
ansamblu in formarea opiniei nostre asupra auditului situatiilor financiare ale Societdtii, astfel incat nu
elaboram o opinie separatd asupra acestor aspecte. Auditul desfisurat de noi pentru exercitiul financiar
2025 al Fondului a avut in vedere acele aspecte cheie pentru situatiile care au prezentat un risc crecut de

erori semnificative:
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Sistemul de Guvernanta , de gestiune af Riscului, , control,
audit. Evaludrea principiului de continuitate.

Pe baza documentelor analizate, nu rezultd existenta unui
act juridic sau de reglementare care sa conducd, la data
evaludrii, la imposibilitatea continudrii activitaii fondului
FDI Active Dinamic. Cu toate acestea, principiul
continuitdtii  trebuie analizat cu prudentd, avénd in
vedere diminuarea semnificativd a activului net in cursul
exercitiului 2025, lipsa subscrierilor noi si existenta unor
riscumpdrdri relevante, care au afectat dimensiunea
fondului si pozitia sa de lichiditate. Tn plus, ASF a
identificat explicit pentru acest fond un risc de lichiditate
ridicat, derivat din concentrarea bazei de investitori,
precum si depisiri anterioare ale limitelor investifionale,
aspecte care sporesc sensibilitatea fondului din
perspectiva continuitatii. Tn consecin{d, consideram cd
fondul isi poate continua activitatea, insd continuitatea sa
operationald si economicd rdamdne dependentd de
mentinerea unui nivel adecvat de lichiditate, de
stabilizarea bazei de investitori si de implementarea
m3surilor de remediere si control impuse la nivelul
administratorului.

La 31.12.2025 fondul mai are activ net de doar 1,01 mil.
lei, dupd o reducere puternicd in cursul anului, din
raportul administratorului §i analiza IFRS rezultd
riscumpdrdri nete de circa 2,85 mil. lei, fard subscrieri
noi.

ASF a identificat pentru acest fond risc de lichiditate
ridicat derivat din concentrarea bazei de investitori si a
documentat si depdsiri ale limitelor investitionale in
perioade anterioare. Practic, Fondul Active Dinamic este
vulnerabil si dependent de faptul daca ar apare iegiri
mari suplimentare; continuitatea lui este plauzibila, dar
fragild iar riscul calculat de audit este ridicat

ECOTEH EXPERT SRL
BUCURESTI

Procedurile noastre de audit au inclus:

Evaluarea functiei de control si
administarrea riscului;

Testarea monitorizarii urmaririi
activittii controlului intern si
administririi riscurilor;

Functia de audit intérn ca nivel 3 de

aparare nu este reglementata in
activitatea Fondurilor .

Verificarea actualizarii
documentelor Fondului in vederea
alinierii la Regulamentul nr 2/2019
ASF.

Opinia noastrd de audit nu se modifica in
considerarea acestor aspecte.
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Evidentierea unor aspecte

Raportul administratorului confirma pentru 31.12.2025 un activ total de 1.016.262,94 lei, activ net in
valoare de 1.012.087,75 lei, valoare VUAN de 7,4018 lei la un numdr de unitdti de 136.734,9825. Nu s au
inregistrat subscrieri in 2025 , dar s au efectuat riscumpdrari de 504.069,9136 unitadti, in valoare netd de
2.853.773,26 lei. Structurd de portofoliu prezinta valori mobiliare de 783.808,21 lei si depozite de
228.193,97 lei, sume in curs de decontarein valoare de 4.260,76 lei. Raportul mai spune ca portofoliul de
actiuni reprezints 77,127% din activul total si era compus din 25 de emitenti.

Pentru FDI Active Dinamic, pozitia auditului rdmane cu opinie nemodificata, dar cu accent pe aspecte
semnificative privind reducerea severd a activului net, réscumpdrdrile semnificative, presiunea de lichiditate
in contextul de conformitate/investitional relevat de ASF.Pentru acest Fond exercitiul financiar 2025 a fost
tensionat din punct de vedere al lichiditatii. Riscul constatat de audit este un risc ridicat de lichiditate

Din analiza documentelor rezulta o coerenta buna intre Raportul Administratorului, Situatiile Financiare IFRS
si balanta. Opinia noastrd de audit nu se modificd in considerarea acestor aspecte.

Responsabilitatea Conducerii si a persoanelor responsabile cu Guvernanta pentru situatiile financiare
individuale ‘

Conducerea SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA, care administreazd FDI ACTIVE DINAMIC; este
responsabild pentru intocmirea §i prezentarea fideld a acestor situatii financiare, in conformitate cu Norma
ASF nr. 39/2015, modificatd si completatd prin Norma ASF nr. 2/2019. Totodatd, Conducerea este
responsabild pentru: proiectarea, implementarea §i mentinerea unui control- intern relevant pentru
intocmirea i prezentarea fideld a situatiilor financiare, care sd nu contind denaturiri semnificative, datorate
fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estiméri contabile
rezonabile in circumstantele date.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, Conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societ3tii de a-si continua. activitatea, pentru prezentarea, dacd este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii, cu exceptia cazului in care Conducerea fie intenfioneazd s lichideze Societatea sau
s opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd alternativé realista in afara acestora. Persoanele responsabile
cu Guvernanta din Societate sunt responsabile pentru supravegherea procesului de rabbrtare financiard a

Fondului.

Responsabilitatea auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind misura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturdri semnificative cauzate de ercare sau frauda.
Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, s3 emitem un raport in care s3 exprimam o
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opinie asupra acestor situatii financiare. Asigurarea rezonabild reprezint3 un nivel ridicat de asigurare, insd
nu reprezintd o garantare ca un audit desfdsurat in conformitate cu standardele ISA, care vor detecta
mtotdeauna o denaturare semnificativ, dacd aceasta existi. Denaturirile pot fi cauzate fie de frauds, fie de
eroare, si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, n acest sens, in mod rezonabil, atat la
nivel individual, cit si in ansamblu, putdnd influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare.

Un audit implici realizarea procedurilor necesare pentru obfinerea probelor de audit referitoare la sume si
alte informatii prezentate in situatiile financiare. Procedurile utilizate in vederea obtinerii probelor de audit
depind de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a sutuagulor‘
financiare ca urmare a fraudei, fie ca urmare a erorii. De asemenea, am evaluat gradul de adecvare a
politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimérilor contabile elaborate de catre Conducere, precum i

situatiile financiare prezentate, luate in ansamblul lor.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitdm rationamentul profesional si ne

mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului.

De asemenea:

e Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau
erorii, planificdim si punem in aplicare procedurile de audit care raspund acestor riscuri si obtinem
probe de audit, care sunt suficiente si adecvate pentru a oferi 0 bazd pentru opinia noastrd. Riscul de a
nu detecta o denaturare semnificativd rezultatd din fraudd este mai mare decat cea care rezultd din
eroare, fraud3, sau care poate implica complicitate, fals, omisiuni intentionate, interprétﬁri gre$ite: sau

supracontrolul controlului intern;

o TIntelegem relevanta pentru audit a controlului intern, in scopul elabordrii de proceduri de audit
adecvate respectivelor circumstante, dar nu si in scopul exprimdrii unei opinii cu privire la eficacitatea
controului intern al Societdtii si a Fondului

e Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si a caracterului rezonabil al estimarilor
contabile si a informatiilor aferente elaborate de citre Conducere;

e Concluziondm asupra adecvirii utilizirii de c3tre Conducere a conceptului de bazd referitor lé
continuitatea activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, vedem daca exista o incertitudine Iegaftﬁ
de evenimente sau conditii care pot pune la indoiald in mod semnificativ capacitatea Societdtii de a
respecta principiul continuitatii activitatii. Tn cazul in care s-a ajuns la concluzia cd existd o incertitudine
semnificativd, suntem obligati s3 atragem atentia in raportul nostru de audit asupra informatiilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care astfel de informatii nu sunt suficiente, se va trece
la modificarea opiniei de audit. Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pani la
data raportului elaborat de noi. Cu toate acestea, evenimentele sau conditiile viitoare pot determina

~oa_s

Societatea sa inceteze sd isi continue activitatea;
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Evaluim prezentarea generald, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv prezentdrile de
informatii si daca situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora
intr-un mod care si ateste corectitudinea intocmirii situatiilor financiare.

Raportim Managementului Societatii care administreaza Fondul in ceea ce priveste, printre altele,
planul de audit, programul de audit si constatdrile de audit semnificative, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern care au fost identificate pe parcursul efectudrii auditului;

Oferim celor insarcinali cu Managementul Societitii, o declaratie din care reiese faptul ca am respectat
principiile etice cu privire la independenta auditorului, toate relatiile si alte aspecte care pot afecta

independenta si, dupa caz, garantiilor aferente;

Din problemele comunicate Managementului Societatii, determindm toate acele aspecte care au fost
de cea mai mare importantd in auditarea situatiilor financiare ale perioadei curente si sunt, prin
urmare, aspectele-cheie de audit. Vom descrie aceste aspecte in raportul de audit, cu exceptia cazului
in care Legea sau reglementarile se opun divulgérii publice a acestor informatii.

Raport asupra conformitatii Raportului Administratorilor cu situatiile financiare

Adm

inistratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea Raportului Administratorilor, care

cuprinde informatii referitoare la Fond, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015. Totodats,
administratorii sunt responsabili pentru controlul intern pe care Conducerea il considera necesar in vederea
intocmirii Raportului administratorilor.

Raportul de activitate al Fondului nu face parte din situatiile financiare.

Opin

ia noastré asupra situatiilor financiare nu acopera Raportul de activitate al Fondului.

Referitor fa auditul nostru privind situatiile financiare, noi am citit Raportul Administratorilor anexat

situatiilor financiare. Astfel:

a) In Raportul Administratorilor nu am identificat informatii care sd nu fie consecvente in toate

aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul Administratorilor identificat mai sus include in toate aspectele semnificative informatiile

c)

cerute de Norma nr. 39/2015;

Referitor la entitate si la mediul acesteia, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, nu am
identificat informatii incluse in Raportul Administratorilor care sé fie eronate semnificativ.

Raport de audit financiar FDI ACTIVE DINAMIC EX 2025 administrat de SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT

SA

Pagina 6 din 7




ECOTEH EXPERT SRL
- BUCURESTI

10. Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Rizboiul din Ucraina a determinat ca pietele financiare s3 fie supuse hazardului. Cresc ratele de dobanda
bancare, scad indicatorii de profitabilitate si se depreciaza actiunile societitilor comerciale.

Mentionim faptul cd a existat o comunicare adecvatd i in timp util a auditorului cu managementul asupra
activititii de audit, asupra entitdtii i a situatiilor financiare ale acesteia. Fondul a pus la dispozitia auditului
extern documentele solicitate, astfel incat s-au indeplinit cerintele privind obtinerea unor probe suficiente si
adecvate pentru efectuarea raportului de audit.

Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor sd auditdm situatiile financiare ale Fondurilor
administrate de SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA  pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025. Durata totald neintrerupti a angajamentului nostru este de 4 ani, acoperind exercitiile
financiare incheiate la 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 si 31.12.2025.

Confirmam ca:

Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Opinia noastra a fost transmisd Comitetului de Audit, odata cu predarea Raportului de audit.

- De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fatd de entitatea

auditata.

S.C. ECOTEH EXPERT S.R.L.
Sediul social — Bucuresti, Str. Lt. Dumitru Ganovici nr.. 2, sector 3

Membru activ al Camerei Auditorilor FmancuarlAHi*h R mEnia® Wﬁﬁ’i‘ﬁa in Registrul Public

Seaiiali de Audit \tat.:*ar( SPAAS)
Electronic ASPAAS cu nr. FA 120/2001, {tmé de audt Ecoteh Expert SRL.

Reprezentatd prin Olguta CODESCU {i ‘ Registrul Public Electronie: FA120”
@iy
Auditor financiar cheie 17 [Autoritatea peniry Supravegherea Pub!&ca‘l
Membru activ al Camerei Audltoruor Fmanman Fﬁz ﬁédimdg:ta;r‘ﬁxgﬁﬁo 1, inregistrata in RPE
R

ASPAAS cu nr. AF 947 ‘ ggistrul Pu{;hc Electronic: AF 47

Bucuresti, 27.04.2026
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